ErpAL

AGENTURA PRE RIADENIE DLHU A LIKVIDITY

Tladova sprava

Slovenska republika predala $titne dlhopisy so splatnostou 15 rokov
v hodnote 3 miliardy EUR s vynosom 3,75 % p. a.

Dila 19. februara 2025 sa Slovenska republika (rating A3 (stabilny vyhlad) / A+ (stabilny vyhlad) / A-
(stabilny vyhl'ad) od ratingovych agentir Moody’s / S&P / Fitch) dspesne vratila na medzinarodné
kapitalové trhy po prvykrat v roku 2025 s novou eurovou emisiou 15 ro¢nych statnych dlhopisov v hodnote
3 miliardy EUR splatnych 27. februara 2040 a rizikovou prirdZkou + 130 bazickych bodov (1,30 % p. a.)
nad uroviiou prislusnej swapovej krivky. Vysledny dosiahnuty vynos do splatnosti na urovni 3,85 % p. a.
umoznil stanovit trokovy vynos na trovni 3,75 % p. a. pri emisnej cene 98,888 %.

Veducimi manazérmi tejto transakcie boli banky HSBC, J. P. Morgan, Slovenska sporitelnia (Erste Group) a
Tatra banka (Raiffeisen Bank International Group).

Pozorné sledovanie situacie na kapitalovom trhu umoznilo Slovenskej republike zastipenej Agentirou pre
riadenie dlhu a likvidity (ARDAL) vyuzit vhodnu situdciu na financnom trhu a zverejnit dna 18. februara
2025 0 11:45 SEC zamer vstiipit na medzinarodny dlhopisovy trh s referen¢nou syndikovanou emisiou 15
rocnych Statnych dlhopisov.

Na zakladne pozitivnej spatnej vazby, indikovaného predbeZného zaujmu od investorov a dobrej situacie
na trhu sa ARDAL rozhodla diia 19. februara o 9:00 hod. SEC otvorit knihu objednavok pri tivodnej cenovej
indikacii + 140 bazickych bodov nad droviiou prislusnej swapovej krivky.

Kniha objednavok zaznamenala od zaéiatku silny zaujem zo strany investorov, pri¢om rychlo (o 11:50 SEC)
dosiahla hodnotu 4,75 miliardy EUR (vratane 385 milionov EUR zo strany vedudcich manaZzérov). To
umoznilo stanovit prirazku na MS + 130 bazickych bodov nad trovei prislusnej swapovej krivky.

Pokracujuci dopyt od kvalitnych investorov viedol k rastu knihy objednavok k 12:30 SEC na 8 miliard EUR
(vratane 435 miliénov EUR zo strany Veducich manazérov).

V nadvaznosti rast knihy objednavok nad 9 milidrd EUR (vratane 460 miliénov EUR zo strany veducich
manaZérov) bola nasledne o 13:15 SEC stanovena kone¢na hodnota transakcie na 3 miliardy EUR, ¢o
predstavuje historicky najvacsi predaj syndikovanej emisie zo strednej a vychodnej Eurépy s 15-ro¢nou
splatnostou umiestnenej na medzinarodnych kapitalovych trhoch.

Kone¢né podmienky transakcie boli finalne stanovené o15:40 SEC, srizikovou prirazkou MS + 130
bazickych bodov, ¢o zodpoveda vynosu do splatnosti 3,85 % p. a. a rizikovej prirdzke +111 bazickych bodov
nad referenc¢ny nemecky Statny dlhopis splatny v roku 2039. Z umiestneného objemu 3 miliard EUR 36 %
a penzijné fondy, 6 % centralne banky a vladne institicie a 6 % ostatni investori. Z regiondlneho hl'adiska
tvorili Spojené kral'ovstvo a frsko 25 %, Nemecko, Rakiisko, a Svajéiarsko spolu 21 %, krajiny juznej Eurépy
15 %, krajiny strednej a vychodnej Eurépy 11 %, Franctizsko 11 %, Benelux 8 %, Skandinavia 8 % a ostatné
krajiny 1 %.

ZniZenie rizikovej prirazky o 10 bazickych bodov potvrdilo dobru poziciu Slovenskej republiky na
financnych trhoch.



Prehl'ad transakcie

Emitent: Slovenska republika, v mene ktorej kond Ministerstvo financii
SR, v zastipeni Agenturou pre riadenie dlhu
a likvidity ("ARDAL")

Ratingy Emitenta: A3 stabilny vyhl'ad (Moody’s) / A+ stabilny vyhl'ad (S&P) / A-
stabilny vyhl'ad (Fitch)

Clenovia syndikatu: HSBC, ].P. Morgan, Slovenskd sporitelia (Erste Group)
a Tatra banka (Raiffeisen Bank International Group)

Forma dlhopisov: na dorucitel’a, zaknihovany v Centrdlnom depozitari SR, a.s.

Nézov: SD 252

ISIN: SK4000026845

Celkova suma predaja: 3000000000 EUR

Datum transakcie: 19. februara 2025

Datum vysporiadania: 27. februara 2025 (T + 6)

Datum splatnosti: 27. februara 2040

Kupén: 3,75 % p. a., vyplata rocne, k 27. februaru kalendarneho roka

Prirazka voti referentnej krivke: + 130 bazickych bodov

Vynos do splatnosti: 3,849 % p. a.

Emisn4 cena: 98,888 %

Obchodovanie / kdtovanie:

Burza cennych papierov v Bratislave, a. s.

Rozhodné pravo:

pravny poriadok Slovenskej republiky




