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1. Stav emisii Statnych pokladniénych poukazok

Dfia 8.4.2020 sa uskutoénila emisia dvoch linii SPP do vlastného portfélia Ministerstva financii Slovenskej
republiky (MF SR), SPP 18 so splatnostou dha 7.7.2020 a SPP 19 so splatnostou dfa 5.10.2020, obe v
hodnote 1 000 mil. EUR.

Celkova nominalna hodnota vydanych SPP ku koncu mesiaca bola 3 000 mil. EUR. Z toho vo vlastnictve
investorov s SPP v nominalnej hodnote 2 535 mil. EUR. Pre repo transakcie a aukcie na sekundarnom trhu
ma emitent k dispozicii SPP v menovitej hodnote 465 mil. EUR.

Datum Datum Predané Na uéte MF SR Celkova hodnota

vydania splatnosti (mil. EUR) (mil. EUR) (mil. EUR)
SPP 17 SK4000016655 29.01.2020 27.01.2021 835,0 165,0 1 000,0
SPP 18 SK4000016978 08.04.2020 07.07.2020 700,0 300,0 1 000,0
SPP 19 SK4000016986 08.04.2020 05.10.2020 1 000,0 0,0 1 000,0
Spolu 2535,0 465,0 3000,0

2. Aukcie statnych pokladniénych poukazok
Od zacCiatku roka boli prostrednictvom aukcii predané Statne pokladniéné poukazky v menovitej hodnote

2 535 mil. EUR.

V aktualnom mesiaci sa uskutoCnili dve aukcie Statnych pokladniénych poukazok holandského typu (predaj
z vlastného portfélia), dna 6.4.2020 a dria 27.4.2020.

Dfia 6.4.2020 sa uskutoénila aukcia dvoch SPP (SPP 18 a SPP 19), akceptovany bol dopyt v nominalnej
hodnote 1 505 mil. EUR.

Prehlad SPP predanych formou aukcie diia 6.4.2020:
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Dopyt g
Datum Datum (mil. EUR) Akqeptovany Typ
vysporiadania splatnosti ., vynos do aukcie
celkovy  akcept.  splatnostiv % p. a.
SPP 18 | SK4000016978 08.04.2020 07.07.2020 760,0 505,0 -0,002 holandska
SPP 19 | SK4000016986 08.04.2020 05.10.2020 1270,0 1 000,0 0,000 holandska
Spolu 2 030,0 1 505,0

Dfia 27.4.2020 sa uskutoénila aukcia dvoch SPP (SPP 17 a SPP 18), akceptovany bol dopyt v nominalne;
hodnote 586 mil. EUR.

Prehlad SPP predanych formou aukcie diia 27.4.2020:

Dopyt .
Datum Datum (mil. EUR) A VT e
vysporiadania splatnosti vynos do aukcie
celkovy akcept.  splatnostiv % p. a.
SPP 17 | SK4000016655 29.04.2020 27.01.2021 741,0 391,0 0,000 holandska
SPP 18 | SK4000016978 29.04.2020 07.07.2020 850,0 195,0 -0,100 holandska
Spolu 15910 | 5860

3. Syndikatny predaj a aukcia statnych dlhopisov

Od zaciatku roka boli prostrednictvom aukcii a syndikatneho predaja predané Statne dlhopisy v menovitej
hodnote 2 849,5 mil. EUR.

SYNDIKATNY PREDAJ

Slovenska republika s ratingom A2 (pozitivny) / A+ (stabilny) / A+ (stabilny) (Moody’'s / S&P / Fitch),
zastupena Agenturou pre riadenie dlhu a likvidity prostrednictvom syndikatu troch slovenskych bank
Ceskoslovenskej obchodnej banky, Slovenskej sporitelne a Tatrabanky Uspe$ne zrealizovala dfia 7.4.2020
prvii syndikovani benchmarkovd emisiu $tatnych dlhopisov v tomto roku (SD 237 SK4000017059) so
splatnostou 10,5-roka v objeme 1,5 mid. EUR, kupénom 1,00 % p. a., za rizikovu priraZzku 100 bazickych
bodov nad urokové swapy. Emisia bola zrealizovana formou priameho predaja vopred uréenym investorom.

Prehlad syndikatneho predaja:

’ : : Dopyt v syndikate _
Déatum Déatum Kupon [mil. EUR] Akceptované vynosy do

2l vydania  splatnosti  [% p. a.] splatnosti v [% p. a]

celkovy | akcept.
237 SK4000017059 9.4.2020 9.10.2030 1,000 1500,0 1500,0 1,052

AUKCIA STATNYCH DLHOPISOV

Dfia 20.4.2020 sa uskuto&nila konkurenéna &ast aukcie amerického typu $tyroch $tatnych dlhopisov SD 227,
SD 229, SD 234 aSD 236 anasledujuci defi sa uskuto&nila nekonkurenéna &ast aukcie uvedenych
dihopisov s ponukou 20 % z akceptovanej hodnoty v konkurenénej Casti aukcii. V aukcii boli spolu predané
Statne dlhopisy v menovitej hodnote 552,6 mil. EUR.

Prehfad Statnych dlhopisov predanych formou aukcie dfia 20.4.2020:
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Akceptované vynosy do splatnosti

Dopyt (mil. EUR)

Dl v?/ganTa sggttrl:g;ti ‘t/f)ugéer;. VEORE
celkovy akcept. Min. Priemer ‘ Max.
227* SK4120009762 | 22.04.2020 | 16.01.2029 3,375 196,0 78,0 0,464 0,526 0,555
229* SK4120011420 | 22.04.2020 | 21.01.2031 1,625 199,8 73,8 0,713 0,757 0,805
234* SK4120014150 | 22.04.2020 | 12.06.2028 1,000 146,5 20,0 0,406 0,435 0,451
236* SK4120015173 | 22.04.2020 | 09.04.2030 0,750 454.,8 350,8 0,518 0,686 0,855
Spolu 997,1 522,6

* vratane nekonkurenénej ¢asti aukcie

Akceptované Ponuknuté Predané Callar s
Dlhopis ISIN v konkurenénej | Koeficient v nekonkurencnej v nekonkurenénej (mil IFE)UR)
(mil. EUR) (mil. EUR) (mil. EUR) )

227 SK4120009762 78,0 20% 15,4 0,0 78,0

229 SK4120011420 73,8 20% 14,8 0,0 73,8

234 SK4120014150 20,0 20% 3,6 0,0 20,0

236 SK4120015173 340,8 20% 68,2 10,0 350,8
Spolu 512,6 102,0 10,0 522,6

4. Spatné nakupy statnych dlhopisov a SPP

ARDAL realizovala v aktualnom mesiaci dva spatné nakupy do portfélia MF SR:

Datum Cenny Datum Nominalna suma

vysporiadania papier splatnosti (mil. EUR) CEnE vy

07.04.2020 214 SK4120007204 27.04.2020 4,4 100,2

22.04.2020 214 SK4120007204 27.04.2020 4,5 100,1
Spolu 8,9

5. Stav otvorenych linii Statnych dlhopisov

Ku koncu mesiaca bolo pre predaj na primarnom trhu otvorenych 8 linii $tatnych dlhopisov.

Daumuana DA g vidare | Zoodva ot
227 SK4120009762 16.01.2014 16.01.2029 3,625 2 872,6 127,4
229 SK4120011420 21.01.2016 21.01.2031 1,625 2 842,6 157,4
232 SK4120012691 09.03.2017 09.03.2037 1,875 2 886,0 114,0
233 SK4120013400 17.10.2017 17.10.2047 2,000 1713,0 3287,0
234 SK4120014150 12.06.2018 12.06.2028 1,000 2 258,9 741,1
235 SK4120014184 12.06.2018 12.06.2068 2,250 500,0 4500,0
236 SK4120015173 09.04.2019 09.04.2030 0,750 2019,2 980,8
237 SK4000017059 09.04.2020 09.10.2030 1,000 1 500,0 1 500,0

Spolu 16 592,3 11 407,7

6. Vladne uvery

V aktualnom mesiaci boli Eerpané dve tranze vladnych averov od EIB v celkovej sume 175 mil. EUR, z toho
tranza v sume 75 mil. EUR so splatnostou 5 rokov a tranZa v sume 100 mil. EUR so splatnostou 7 rokov.
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7. Finanéné zavazky statu

Finanéné zavazky $tatu ku koncu mesiaca su uvedené bez zahrnutia zdrojov Statnej pokladnice a MM

Stav finanéného zavazku

Druh finanéného zavazku

(mil. EUR)
Statne dihopisy 38 151,6
Statne pokladniéné poukazky 2535,0
Vladne avery 2638,4
Spolu 43 325,0

8. Stav statneho rozpoctu

Deficit Statneho rozpoctu dosiahol ku koncu mesiaca 2 419,5 mil. EUR.

9. Vyhlad na maj 2020
AUKCIA DLHOPISOV

Vzhladom na zvySenu volatilitu na finannych trhoch bude ARDAL uskutoiiovat prieskum preferencii PD,
v suvislosti s vyberom Statnych dlhopisov do nasledujucej aukcie, tyzden pred konanim aukcie. Planovana
konkurenéna &ast aukcie Styroch preferovanych statnych dihopisov sa bude konat dna 18.5.2020.

Nekonkurenéna cast’ aukcie sa bude konat’ v den nasledujici po konkurenénej ¢asti aukcie, pricom
vysporiadanie oboch &asti (konkurenénej aj nekonkurenénej) pripadne na rovnaky termin:

e flom vysporiadania obchodov vyplyvajucich z konkurenénej ¢asti aukcie bude D+2;

e dnom vysporiadania obchodov vyplyvajucich z nekonkurenénej ¢asti bude D+1.

Datum aukcie o Predpokladana Hodnota
. . . Zostavajuca . -
Datum Cenny Datum Kupon hodnota konk. koeficientu

splatnost %p. a) Typ aukcie el nekonk.

Konk. Nekonk. vysporiadania papier splatnosti K
Cast’ Cast’ el (mil. EUR) aukcie

18.05.2020 [ 19.05.2020 | 20.05.2020 bude oznameny diia 14.5.2020 Am::gtﬁ r:‘lf’ k' 100 - 300 20%
18.05.2020|19.05.2020 | 20.05.2020 bude oznameny dfia 14.5.2020 Am:'::::ir']‘lg k1 100- 300 20%
18.05.2020 [ 19.05.2020 | 20.05.2020 bude oznameny difa 14.5.2020 Am:':gtg:ﬁ"k' 100 - 300 20%
18.05.2020 | 19.05.2020 | 20.05.2020 bude oznameny difa 14.5.2020 Am:':gtﬁ:ﬁ"k' 100 - 300 20%

Aukcie Statnych dlihopisov v roku 2020

Datum aukcie 20.1. | 17.2. | 16.8. | 30.3. | 20.4. | 185. | 15.6. | 20.7. | 17.8. | 21.9. | 19.10. | 16.11. | 14.12.
Datum vysporiadania 22.1. | 19.2. | 183. | 1.4. | 22.4. | 20.5. | 17.6. | 22.7. | 19.8. | 23.9. | 21.10. | 18.11. | 16.12.

Stavoveé tdaje st k datumu 30.04.2020

0207 [dy



EMISIA A AUKCIE SPP
ARDAL v mesiaci maj, dha 6.5.2020, vyda do vlastného portfélia nova emisiu Statnych pokladniénych
poukazok SPP 20 so splatnostou 364 dni, v celkovej hodnote 1,0 mid. EUR.

Predaj SPP z vlastného portfélia je planovany formou aukcii holandského typu, ktoré bude ARDAL v druhom
tvrtroku organizovat v prvy a $tvrty pondelok v mesiaci. Aukcie SPP (na sekundarnom trhu) nebudd mat
nekonkurenénu Cast' a vysporiadanie bude D+2.

V mesiaci méj sa uskutoénia nasledovné aukcie SPP:

Datum Cenny Datum  [Fostavajuca .
papier splatnosti splatn_ost e e
aukcie vysporiadania (dni)
04.05.2020 | 06.05.2020 |SPP 17 | SK4000016655 | 27.01.2021 266 - Holandska
04.05.2020 | 06.05.2020 |SPP 20 | SK4000017133 | 05.05.2021 364 - Holandska
25.05.2020 | 27.05.2020 |SPP 20| SK4000017133 | 05.05.2021 343 - Holandska

Aukcie statnych pokladniénych poukazok v roku 2020

Datum aukcie 27.1. 24.02. 23.03. 6.4. 27.4. 4.5. 25.5. 1.6. 22.6.
Datum vysporiadania 29.1. 26.02. 25.03. 8.4. 29.4. 6.5. 27.5. 3.6. 24.6.

10. Podiel rezidentov a nerezidentov na vlastnictve Statnych cennych papierov

Podiel rezidentov a nerezidentov na vlastnictve Statnych cennych papierov registrovanych v CDCP, a. s.
a kétovanych na BCPB, a. s. (Udaje su v percentach):

Datum 31.12.2015 ‘ 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019 30.04.2020

Statne dlhopisy 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Rezidenti 58,3 59,3 50,3 49,5 48,7 50,9
- banky 42,8 44,3 45,1 44,2 44,2 46,5
- pravnické osoby 15,4 14,9 52 53 4,5 4,4
- fyzické osoby 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Nerezidenti 41,7 40,7 49,7 50,5 51,3 49,1
0,0 100,0 0,0 100,0 0,0 100,0
Rezidenti 0,0 40,0 0,0 37,5 0,0 50,4
- banky 0,0 30,0 0,0 37,5 0,0 50,0
- pravnické osoby 0,0 10,0 0,0 0,0 0,0 0,4
- fyzické osoby 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Nerezidenti 0,0 60,0 0,0 62,5 0,0 49,6

11. Sekundarny trh slovenskych statnych dlhopisov na platforme MTS Slovakia

Clenstvo v platforme MTS Slovakia a aktivna tvorba sekundarneho trhu je jednou z hlavnych podmienok pre
Clenstvo v skupine primarnych dilerov, ktori maju pristup do primarnych aukcii $tatnych cennych papierov a
dalej vystupuju ako tvorcovia trhu. BlizSie informacie su zverejnené na webovej stranke ARDAL:

MTS Slovensko
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https://www.ardal.sk/sk/statne-cenne-papiere/mts

12. Iné informacie

Harmonogramy emisii a aukcii SD a SPP na rok 2020 su zverejnené na stranke ARDAL:
Harmonogramy emisii a aukcii

Sprava o €innosti ARDAL 2019 je zverejnena na stranke ARDAL:
Sprava o &innosti

Vyvoj ratingu zavazkov Slovenskej republiky je zverejneny na stranke ARDAL:

Rating

ARDAL uskuto¢riuje aukcie v aukénom systéme Bloomberg. V aukény defi sa mbze uskutoénit viacero
aukcii sucasne (v rovnakom ¢ase) alebo v rozdielnom ¢ase.

Nekonkuren¢na cast’ aukcie sa kona v den nasledujici po konkurenc¢nej casti aukcie, pricom
vysporiadanie oboch Casti (konkurencnej aj nekonkurenc¢nej) je v rovnakom termine. BlizSie informacie
o Casoch Casti aukcii s uvedené v aukénych podmienkach:

Aukéné podmienky

Od 1.1.2020 ARDAL v systéme primarnych dilerov spolupracuje s 11 primarnymi dilermi a 1 spolupracujucim
dilerom, ktori maju pravo zu€astiiovat sa aukcii tatnych cennych papierov.

Primarnymi dilermi pre rok 2020 su tieto banky:

Barclays Bank plc, Citibank Europe plc, Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. (KBC), Deutsche Bank AG,
HSBC France, Natixis S.A., Slovenska sporitelfia (Erste Group), Société Générale S.A., Tatrabanka, a.s.
(RBI  Group), UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. a VSeobecna uUverova banka, (Intesa
Sanpaolo Group).

Primarni dileri

Spolupracujucim dilerom pre rok 2020 je J.P. Morgan Secutiries plc.
Spolupracujuci dileri
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https://www.ardal.sk/sk/statne-cenne-papiere/harmonogram-emisii-a-aukcii
https://www.ardal.sk/sk/statne-cenne-papiere/harmonogram-emisii-a-aukcii
https://www.ardal.sk/sk/statne-cenne-papiere/harmonogram-emisii-a-aukcii
https://www.ardal.sk/sk/statne-cenne-papiere/harmonogram-emisii-a-aukcii
https://www.ardal.sk/_img/Documents/O%20nás/Sprava%20o%20cinnosti%20ARDAL/AR_2019_A4%20_web.pdf
https://www.ardal.sk/sk/ekonomicke-informacie/rating-sr/aktualny-rating-sr
https://www.ardal.sk/sk/ekonomicke-informacie/rating-sr/aktualny-rating-sr
https://www.ardal.sk/sk/statne-cenne-papiere/statne-dlhopisy/aukcne-podmienky-sd
https://www.ardal.sk/sk/statne-cenne-papiere/primarni-dileri/zoznam-pd
https://www.ardal.sk/sk/statne-cenne-papiere/spolupracujuci-dileri/zoznam-sd

